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Fundusze inwestycyjne: od czego zacza¢?  *.»° ﬁ] MO | 1 || @ |l [t |t

Czyli nie taki znowu maty przewodnik dla poczatkujgcych i tych, co nie pasjonujg sie rynkami finansowymi...

LEKCIA 4: GIELDA: AKCIE, INDEKSY, HOSSA, BESSA, TREND BOCZNY, DEBIUTY... [CZESC 2)

Najwazniejsze tematy:

m hossa, bessa

m indeksy gietdowe

m jak podzieli¢ rynek akcji

Skoro mowa o gietdzie — muszq pojawic sie wykresy. Sprawdzimy
kiedy akcje zarabiajq, a kiedy tracq, jak wyliczy¢ sredniq z gietdy i
czy spotki na gietdzie mozna jakos pogrupowac?

Dzi$ kontynuacja rozwazan na temat gietdy. Przedstawie kilka waznych informacji, do ktérych
wrécimy przy omawianiu poszczegdlnych grup funduszy inwestycyjnych.

Remigiusz Stanistawek, trener inwestycyjny http://blog.opiekuninwestora.pl

JAK ZACHOWUIA SIE RKCIE POSZCZEGOLNYCH SPOLEKD

Majwricksze wzrosty W cigqgu dnia gietdowego nigdy nie jest tak, ze wszystkie akcje
zarabiajg. Albo wszystkie akcje traca. Rozbieznosci na poziomie

MIFLACILLIN 0.4 +16.67. | Kilkunastu procent sg na porzadku dziennym.

JaGE0 018  +12.50.

PRONOY 01 +1zc0. | To znaczy praktycznie kazdego dnia znajdziemy takie firmy, ktére

RESELID 241 aiz4c. | zarobity kilkanascie procent, a jednoczesnie takie, ktore

kilkanascie procent stracity.
Majwicksze spadki
I tu wprowadzimy jeden wazny podziat spotek na gietdzie.
POLREST a1s .o727. | Podzielimy je na akcje spétek duzych oraz akcje spétek
malych i $srednich.

PEMLIG 095  -15.1G6«
BICTOMN 0.07 -12.50« , o, . i . ..
ELROMARK LEE 1145 Dla spdtek matych i srednich dzienne zmiany na poziomie +/

10% nie sa niczym nadzwyczajnym.

Natomiast w przypadku cen akcji spétek duzych zmiany dzienne przekraczajace +/- 2% sa
rzadkoscia. Duze spotki to firmy, ktdrych wartosc liczona jest w miliardach ztotych. To powoduje,
ze warto$¢ dziennego obrotu (kupno/sprzedaz) liczona jest w dziesigtkach miliondw ztotych.
W uproszczeniu mozna przyjaé, ze jest to np. grupa 50-60 najwiekszych firm na GPW. Trudno jest
znaczaco zmieni¢ kurs akcji duzych firm —sg one czesto przedmiotem inwestycji duzych inwestorow,
ktérzy pochopnie akcji tych firm nie sprzedaja.

W przypadku spdétek matych i s$rednich, gdzie czesto obrot dzienny moze wynosi¢ kilkadziesiat
tysiecy ztotych - sg bardziej podatne na decyzje inwestoréw.

Jak wida¢ - prywatny inwestor bez wiedzy, doswiadczenia i czasu na analizowanie
sytuacji (nie tylko rynkowej, ale takze branzy i poszczegolnych spétek) ma spore szanse na
straty nawet gdy gietdy zarabiajg poprzez wybor akurat tych gorszych spétek...
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JAK OKRESLIC CZY W DANYM DNIU GIEEDA ZARABIA CZY TEZ TRACID

Poniewaz w ciggu dnia gieldowego jedne firmy zarabiajg, inne tracg - musiano wymysli¢ jakies
rozwigzanie. Postanowiono kiedys ... po prostu wyciagnac srednia z gieldy.

W ten sposdb powstaty indeksy gietdowe. Kazda gietda ma takich indeksow wiele.
Ale jeden z nich uznawany jest za pewien wskaznik obrazujacy dang gietde
przy poréownywaniu gietd $wiatowych. W Polsce WIG20, dla gietdy tureckiej ISE100,
USA: Dow Jones Industrial, Brazylia: Bovespa.

Gietda w Warszawie publikuje wiele roznych indekséw, takze indeksy sektorowe:

m WIG Banki - indeks spotek z sektora bankowego

m WIG Spozyw - indeks spoétek z sektora spozywczego
m itp

Najwazniejsze dla dalszych rozwazan bedq indeksy:

m WIG20 - indeks dwudziestu najwiekszych spotek na gietdzie
m WIG - indeks przekrojowy catej gietdy.

HoSSA czv BESSA2

Ponizszy wykres pokazuje wyniki gietdy w Warszawie (WIG20) w latach 1991-2011.
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1995-04-15 -
1996-04-15 -
1997-04-15 -
1995-04-15 -
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2005-04-16 -
2006-04-15 -
2007-04-15 1
2005-04-15 -
2009-04-16 -
2010-04-16 4
2011-04-16 4

Mozna zaobserwowa¢ okresy silnych wzrostow cen akcji (oznaczone na zielono), oraz
okresy znacznych spadkoéw cen akcji (oznaczone na czerwono). Takie dtuzsze okresy bardzo
silnych wzrostéw okresla sie jako: hossa. Czyli hossa to po prostu ten okres, kiedy ceny akcji rosng
i inwestorzy $Swietnie zarabiajg. Odwrotng sytuacjg jest bessa — czyli okres duzych spadkéw cen.

Jak duze sg to zmiany? Odpowiem krotko: duze.

m Hossa w latach 1999-2000: wzrosty 150%. Ale zaraz potem bessa 2000-2001 - spadki cen akcji
$rednio 0 60%.

m Potem wzrosty w latach 2003-2008 o ponad 250%. I kolejna bessa 2008 - spadki 0 66%.

Widac wyraznie jak duzg czes$¢ zyskéw z hossy ,zjada” bessa... Czasem nawet cate zyski.
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A TREND BOCINY?

o Trend boczny to taki okres, w ktérym gietda ,nie
2800 + . . 7 . r e
. W moze sie zdecydowacd” — czy zarabiac? Czy traci¢?
2400 +

2w | Wystepujg wahania po kilka, czasem nieco ponad
2000 10% w dot i w gore.
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] Na rysunku mamy okres 18 miesiecy poczawszy
120 | od marca 2010. Byt to okres trendu bocznego o

S — lekkim wzroscie.
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JAK RADZA SOBIE Z TYMI PROBLEMAMI INWESTUJACY NA GIELDZIED

Te problemy to: duza zmienno$¢ cen akcji, bessa, hossa, nagte zatamania rynku, zte i zaskakujace
informacje ze spotek (co przektada sie na nagte, niespodziewane straty). Jakie strategie przyjmuja
inwestorzy? Mozliwosci jest wiele, przyktadowo:

m inwestor dlugoterminowy - wierzy w wartos¢ spétek, w ktére inwestuje i oczekuje duzych
zyskow w przysztosci majac przeczucie, ze to wiasnie ta branza bedzie generowac duze zyski

m analiza techniczna - czyli ,rysowanie kresek na wykresach” i wycigganie z tego okreslonych
whioskéw. To czesto bardzo dobra technika. Poniewaz wielu inwestoréw uczy sie na tych samych
publikacjach o zasadach analizy technicznej, korzysta z podobnego oprogramowania to
ostatecznie okazuje sie, ze widzac to samo na wykresach i interpretujac te informacje takze w
ten sam sposdéb mamy samospetniajacy sie przepowiednie (ktéra czesto, acz nie zawsze dziata).
Jezeli wielu inwestorom patrzac na wykres jawi sie formacja odwrdéconej gtowy, i wtedy
podejmujg decyzje o zakupie akcji - bedzie to czesto skutkowac¢ wzrostami cen akcji,

m daytrading - czyli kupowanie i sprzedawanie akcji nawet kilkukrotnie w ciggu dnia, préba
zarabiania na chwilowych zmianach wyceny.

CENY AKCJI NA GIELDZIE: DROGO CZY TANIO? OTO JEST PYTANIE

Przypomnijmy: w dniu debiutu (15.02.2007) ceny akcji BUDUIMAX kosztujq
E 15 ziotych / sztuke. Sprzedano 10.000.000 akcji. W uproszczeniu ,wartos¢” tej
. emisji to 150 milionow zt.
{338 Mijaja dwa lata, mamy luty 2009. Cena akcji BUDUIJMAX w dniu 15.2.2009
R wynosita ... 6 zi.

Gdyby o tej spdétce mdéwiono w TV, spotkalibysmy sie ze sformutowaniem ,,ceny akcji tej firmy sa
niedoszacowane”. A to oznacza, ze ceny akcji na gietdzie s znacznie nizsze niz realna ich wartos¢
(pominmy tutaj w jaki sposob wylicza sie realng wartos¢). Cena 6 zt w lutym 2009 to efekt spadkdow
na gietdach w roku 2008, gdzie ceny akcji czesto tracity ponad 50% swojej wartosci.
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Z kolei w pazdzierniku 2007 ceny akcji tej spotki mogty kosztowaé 25 zt. Wzrosty na gietdzie
powodowalty to, ze inwestorzy kupowali akcje coraz drozej chcac przyktadowo sprzedac je po jeszcze
wyzszej cenie - czesto zapominajac o tym, Ze ceny akcji sq znacznie wyzsze niz gdyby poréwnac je
do realnej, rynkowej wartosci danej spotki. Wtedy mowi sie, ze ,akcje sa przeszacowane”.
Oznacza to, ze ceny sg znacznie wyzsze niz rynkowe.

Gdyby Warren Buffet (znany amerykanski inwestor, miliarder) chciat kupi¢ te spotke to ... wystatby
do Polski swoich analitykow, ktérzy zbadaliby kondycje spétki i jej realng warto$¢. Mogtoby sie
okaza¢, ze w pazdzierniku 2007 wyliczono, ze wartosc¢ tejze spétki to 170 milionow. Ale... na gietdzie
ceny akcji to 25 zt i gdyby przemnozy¢ to przez 10.000.000 akcji ich taczna wartos¢ to 250
miliondw. Kto jak kto, ale Warren Buffet nie lubi przeptaca¢ :) Dlaczego miatby ptaci¢ znacznie
wiecej niz warta jest firma, ktérg chce kupi¢?

Wkrotce takze inni inwestorzy zauwazajg, ze ceny juz mocno ,odstajg” od rzeczywistosci
i wystarczy jakis ,zapalnik”, jakas niedobra informacja z rynkéw, aby zaczela sie fala
sprzedazy akcji. Inwestorzy widzg, ze ceny akcji spadajg - i zaczynaja rozumieé, ze faktycznie
ceny sg mocno przesadzone. Wiec takze chcg sprzedac akcje. Ale... to nie takie proste - czy
czytelnik pamieta, ze aby sprzeda¢ akcje musze podaé¢ minimalng cene, po jakiej chce dokonac
sprzedazy? Widzac, ze ceny akcji tracg musze zaproponowac cene jeszcze nizsza.

I w ten sposdb, powielane przez wielu inwestorow dziatania sprzedazy, czasem za wszelkg cene akcji
- powodujg znaczne spadki na gietdach. Mowimy wtedy o bessie...

Czy SPOLKI NA GIELDZIE MOZNA JAKOS POGRUPOWAC2

Gietda w Warszawie to akcje ponad 400 spétek (rok 2011). Czy mozna dokona¢ podziatu, ktory
bedzie pomocny dla inwestoréw? Mozna. Na kilka sposobdw.

WEDLUG KAPITALIZACJI (CZYLI WARTOSCI AKCJI DANEJ SPOLKI NA GIELDZIE)

W najwiekszym uproszczeniu bedzie to prosty podziat na spétki duze oraz mate i srednie. Podziat
ten mozna uszczegotowic dzielac firmy na segmenty:

m MINUS 5 - czyli mate spotki, o kapitalizacji < 5 milionéw EUR

m 5 PLUS - czyli nie tak znowu mate spétki, o kapitalizacji od 5 do 50 milionow EUR
m 50 PLUS - czyli $rednie spotki, o kapitalizacji od 50 do 250 milionéw EUR

m 250 PLUS - czyli wieksze spotki, o kapitalizacji ponad 250 milionéw EUR

W praktyce: im wieksza spdtka, tym bardziej stabilne sg jej notowania.

UWAGA: w czasie bessy, gdy gietda traci srednio 50% duze spoltki takze traca. Nie jest tak,
ze duza spodtka zachowuje sie znaczaco inaczej niz spotki mate. Co najwyzej straty beda nieco
mniejsze niz firm matych (np. 45% zamiast 50%). Natomiast w czasie spadkdéw sg one mniej
zmienne. Co w zaden sposdb nie powoduje, ze sg to bezpieczne inwestycje w czasach kryzysu.
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WEDLUG BRANZY

Spotki mozna podzieli¢ takze wedtug branzy, w ktorej dziataja. Informatyka, budownictwo, handel
hurtowy, finanse, ustugi, przemyst elektromaszynowy, deweloperzy, handel detaliczny, przemyst
spozywczy, przemyst metalowy, przemyst materiatdw budowlanych, media, banki, przemyst lekki -
w tych branzach mamy 10 lub wiecej spétek. I branze mniej reprezentowane: telekomunikacja,
przemyst papierniczy, przemyst farmaceutyczny, hotele i restauracje, przemyst paliwowy,
energetyka i kilkanascie innych.

Ciekawostka: na gietldzie papierow wartosciowych w Warszawie jedng z notowanych spoétek jest ...
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie (jako spotka gietdowa). W tej samej kategorii: spotki
rynku kapitatowego na gietdzie notowane sg akcje Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych IDEA.

Czy ten podzial ma znaczenie praktyczne? Tak. Takze dla inwestujacych na rynku funduszy.
Rézne sektory rynku (a tym samym dziatajace w ich ramach firmy) reagujg w rézny sposob na
informacje z rynkow finansowych i wskazniki gospodarcze.

To co np. spowodowato w roku 2011 znaczne spadki cen akcji bankdéw (zagrozenia zwigzane np. z
niewyptacalnoscig Grecji) nie miato znaczacego wptywu na ceny innych akcji. Spadek cen surowcow
miat z kolei duzy wptyw na ceny akcji spdtek z branzy surowcowej. Sg fundusze inwestycyjne (bede
to szczegétowo omawiat w dalszej czesci kursu), ktére inwestujg w spotki tylko z wybranej branzy.
To co warto zapamietac z tej czesci materiatu:

Spotki z jednego sektora mogg zachowywac sie inaczej niz spotki z innych sektorow. I czesto te
wyniki sg podobne dla wielu spdtek z danego sektora. Mamy takie okresy na gietdzie, gdzie
generalnie ceny akcji spdtek rosng, poza kilkoma sektorami, dla ktdorych informacje z rynku sg
bardzo zte (a informacje te sg catkiem nieistotne dla spotek z innych sektorow).

MoNIKA | AREK PYTRIA

Materiatow edukacyjnych na temat rynku akcji mozna znalez¢ wiele. Takze ksigzek o charakterze
ogolnym, a takze publikacji poswieconych np. tylko i wytacznie analizie technicznej.

Monika pyta: Tak, ale ... ja chce inwestowac w fundusze inwestycyjne.
Sama nie chce kupowac akcji. To faktycznie spore ryzyko dla poczatkujacych.
Czy mam szukac ksigzek i poznaé szczegdétowo ten rynek?

Odpowiadam: nie. Nie ma potrzeby posiadania bardzo doktadnej wiedzy o rynku akcji. Natomiast
warto poznac¢ podstawy aby zrozumie¢ choéby podstawowe mechanizmy rzadzace gietdg. Tylko w
ten spos6b mozna bedzie zrozumie¢ zasady dziatania funduszy inwestycyjnych.

2

) Arek pyta: Dobrze, to jakie to sg te najwazniejsze informacje, ktore
W T . . s . ,?
\/\ ﬁ/\ powinnismy zapamietac:

Zebratem je w ponizszym rozdziale (podsumowanie lekcji).
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PODSUMOWANIE LEKCII

m na gietdach wystepujg okresy duzych wzrostéw (hossa) oraz duzych spadkow (bessa), ktore
mogaq trwacé nawet dtuzej niz rok

m mozemy mie¢ takze catkiem diugie (czasem ponad rok) okresy ,stagnacji”, czyli tzw. trendu
bocznego, gdzie

®m w ciagu jednego dnia ceny akcji moga zmienia¢ sie nawet wiecej niz 20%. Przy czym
dotyczy to spétek matych i srednich
w ciggu jednego dnia ceny akcji spotek duzych rzadko zmieniaja sie o wiecej niz +/- 2%
indeks gieldowy to taka ,$rednia z gieldy” (kazda gietda posiada wiele indekséw, z ktorych
jeden lub dwa sg uznawane za te, ktére obrazujg przekrojowo dang gietde

m s3 rozne techniki wybierania akcji i inwestowania na tym rynku. Gdy jedni inwestorzy
sprzedajg w oparciu o stosowane przez siebie techniki inwestowania, inni mogg chcie¢ sprzedad
(gdyz stosujgq inne techniki inwestowania)

ZRDANIE DO WYKONANIA

Przed kolejng lekcjgq sprawdz (sprébuj policzy¢, i wyszukad te informacje w sieci):

Q Ile zarobila gielda od poczatku dziatania do dnia dzi$ (sprawdz indeks WIG). Czy wynik Cie

zaskakuje? Duzo? Mato?

Q Policz - ile do dzi$§ mozna byto zarobic¢? Czyli co by byto gdyby inwestor wptacit 10.000 zt w roku
1991 i wypftacit te pieniadze dzisiaj.

Q Porownaj wyniki za okres ostatnich 10 lat indeksu WIG oraz WIG20. Czy widzisz jakas réznice?

CoDALEID

Na kolejnej lekcji bardzo krétko przyjrzymy sie diugoterminowym wynikom gietdy. Sprawdzimy
czy faktycznie doskonale zarabia w diugim okresie czasu. Sprawdzimy czym rdzni sie indeks WIG od
indeksu WIG20 (pokaze jak niewiedze inwestorow o tej roznicy wykorzystuje sie w reklamie
produktow finansowych).

A kolejne nasze spotkanie (poprzez e-mail) dotyczy¢ bedzie tak zwanych produktow
strukturyzowanych, ktére swdj rozkwit miaty w roku 2008 i 2009. Poznasz dlaczego akurat wtedy
pojawit sie boom na te rozwigzania oraz to w jaki sposdb dziatajg, i dlaczego trzeba wiele szczescia
aby korzystajac z takiego produktu dobrze zarobic.

\WARTO ODWIEDZIC: CZYLI STRONY WARTE POLECENIA

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie: www.gpw.pl
Portal Money.pl - sekcja: Gietda: www.money.pl/gielda
MyStock: www.mystock.pl

PYTANIA, KOMENTARZE, UWAGI, SUGESTIE, PROPOZYCJE DODATKOWYCH TEMATOWS

Wszelkie informacje od czytelnikdw sg dla mnie bardzo cenne. Dlatego zachecam do kontaktu na
adres kurs@opiekuninwestora.pl. O co uzupetnic lekcje? Jakie tematy poruszy¢ w przysztosci?
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